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मु�बई, 13 �दस�बर, 2018 
भारतीयभारतीयभारतीयभारतीय    �ितभिूत�ितभिूत�ितभिूत�ितभिूत    औरऔरऔरऔर    िविनमयिविनमयिविनमयिविनमय    बोड	बोड	बोड	बोड	    

((((पार
प�रकपार
प�रकपार
प�रकपार
प�रक    िनिधिनिधिनिधिनिध) () () () (चौथाचौथाचौथाचौथा    सशंोधनसशंोधनसशंोधनसशंोधन) ) ) ) िविनयमिविनयमिविनयमिविनयम, 2018, 2018, 2018, 2018    
संससंंसं.... सबेीसबेीसबेीसबेी/ / / / एलएलएलएल. . . . एएएए. . . . डीडीडीडी. . . . ----    एनएनएनएन....आरआरआरआर. . . . ओओओओ./ ./ ./ ./ जीजीजीजी. . . . एनएनएनएन./ ./ ./ ./ 2018201820182018////    51515151.—बोड�, भारतीय 
ितभिूत और िविनमय बोड� 

अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) क� धारा 11 क� उप-धारा (2) के खंड (ग) के साथ प�ठत धारा 30 �ारा 
द� 
शि�य� का 
योग करते �ए एत!ारा भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) िविनयम, 1996 
का और संशोधन करने के िलए िन$िलिखत िविनयम बनाता ह,ै अथा�त् - 

1. इन िविनयम� को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (चौथा संशोधन) 
िविनयम, 2018 कहा जा सकेगा । 
2. वे 1 अ
ैल, 2019 को 
वृ� ह�गे ।  
3. भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) िविनयम, 1996 म/, - 
क. िविनयम 52 म/, उप-िविनयम (5) के प0ात ् और उप-िविनयम (6) स े पूव�, िन$िलिखत उप-

िविनयम अंत:"थािपत �कया जाएगा, अथा�त्,-   
“(5क) इंड3ेस िनिध (फंड) "क�म या ए3सच/ज 6ापा�रत िनिध (ए3सच/ज 7ेडडे फंड) से िभ8 "क�म 
के मामले म/, जहाँ, "क�म सूचना द"तावेज ("क�म इनफॉम;शन डा3यूम/ट) के अनुसार, "क�म अपनी 
शु= आि"तय� (नेट असे?स) के कम स ेकम प@सठ 
ितशत का िनवेश (िविनधान) इ�Aटी और इ�Aटी 
संब= िलखत� (इं"Cम/?स) म/ करेगी, वहाँ उस "क�म को, इन िविनयम� म/ यथा िनधा��रत कुल खच� 
अनुपात क� सीमाE के 
योजनाथ�, इ�Aटी उGमुख "क�म माना जाएगा ।”  

ख. िविनयम 52 म/, उप-िविनयम (6) िन$िलिखत से 
ित"थािपत हो जाएगा, अथा�त्,- 
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 “(6) "क�म का कुल खच� अनुपात, िजसम/ िनग�म (इHयू) या मोचन (�रड/Iशन) से संबंिधत खच; 
शािमल नहJ ह@, �फर चाह ेवे खच; आरंभ म/ पार"प�रक िनिध (�यूचुअल फंड) �ारा उठाए जाए ँया 
आि"त 
बंध कंपनी (असेट मैनेजम/ट कंपनी) �ारा, Kकत ुिजसम/ िनवेश 
बंधन (इGवे"टम/ट मैनेजम/ट) 
तथा सलाहकार (एडवाइज़री) फ�स शािमल ह@, िन$िलिखत सीमाE के अLयधीन होगा:- 

(क) य�द िनिधय� क� िनिध (फंड ऑफ फंMस) "क�म – 
(i) अथ�सुलभ (िल�Aड) "क�म�, इंड3ेस िनिध (फंड) "क�म और ए3सच/ज 6ापा�रत िनिधय� 

(ए3सच/ज 7ेडडे फंड) म/ िनवेश करती हो, तो उस "क�म का कुल खच� अनुपात [िजसम/ 
अंडरलाइंग "क�म ("क�म�) �ारा लगाए जान ेवाले कुल खच� अनुपात का भा�रत औसत 
शािमल ह]ै "क�म क� दिैनक शु= आि"तय� (नेट असे?स) के 1.00 
ितशत से अिधक 
नहJ होगा । 

(ii) "क�म सूचना द"तावेज के अनुसार, इ�Aटी उGमुख "क�म� म/ 
बंधनाधीन आि"तय� 
(असे?स अंडर मैनेजम/ट) का कम से कम प@सठ 
ितशत िनवेश करती हो, तो उस "क�म 
का कुल खच� अनुपात [िजसम/ अंडरलाइंग "क�म ("क�म�) �ारा लगाए जाने वाले कुल 
खच� अनुपात का भा�रत औसत शािमल ह]ै "क�म क� दिैनक शु= आि"तय� (नेट 
असे?स) के 2.25 
ितशत से अिधक नहJ होगा । 

(iii) इस उप-िविनयम के खंड (क)(i) एवं खंड (क)(ii) म/ यथा िनधा��रत "क�म� से िभ8 
"क�म� म/ िनवेश करती हो, तो उस "क�म का कुल खच� अनुपात [िजसम/ अंडरलाइंग 
"क�म ("क�म�) �ारा लगाए जान ेवाले कुल खच� अनुपात का भा�रत औसत शािमल ह]ै 
"क�म क� दिैनक शु= आि"तय� (नेट असे?स) के 2.00 
ितशत से अिधक नहJ होगा: 

परंतु यह �क अंडरलाइंग "क�म के कुल खच� अनुपात के भा�रत औसत से अिधक िलया जान े
वाला कुल खच� अनुपात, खंड क(i), क(ii) एवं क(iii) म/ यथा उिNलिखत समO अिधकतम 
सीमाE के अLयधीन, अंडरलाइंग "क�म ("क�म�) �ारा लगाए जान ेवाले कुल खच� अनुपात 
के भा�रत औसत के दगुुने से अिधक नहJ होगा । 
(ख) इंड3ेस िनिध "क�म या ए3सच/ज 6ापा�रत िनिध के मामले म/, "क�म का कुल 
खच� अनुपात [िजसम/ िनवशे (िविनधान) और सलाहकार फ�स शािमल ह@] दिैनक शु= 
आि"तय� के 1.00 
ितशत से अिधक नहJ होगा । 
(ग) ऊपर खंड (क) एवं (ख) म/ यथा िनधा��रत "क�म� से िभ8 असीिमत अविध वाली 
"क�म� के मामले म/, "क�म के कुल खच� अनुपात िन$िलिखत सीमाE से अिधक नहJ होगा: 


बंधनाधीन आि"तय� का "लैब (करोड़ P. म/) इ�Aटी उGमुख "क�म� के 
िलए कुल खच� अनुपात क� 
सीमाए ँ

इ�Aटी उGमुख "क�म� से िभ8 
"क�म� के िलए कुल खच� अनुपात 
क� सीमाए ँ

दिैनक शु= आि"तय� के पहले P.500 करोड़ 
पर 

2.25% 2.00% 

दिैनक शु= आि"तय� के अगले P.250 करोड़ 
पर 

2.00% 1.75% 

दिैनक शु= आि"तय� के अगले P.1,250 
करोड़ पर 

1.75% 1.50% 

दिैनक शु= आि"तय� के अगले P.3,000 
करोड़ पर 

1.60% 1.35% 

दिैनक शु= आि"तय� के अगले P.5,000 
करोड़ पर 

1.50% 1.25% 
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दिैनक शु= आि"तय� के अगले P.40,000 
करोड़ पर 

दिैनक शु= आि"तय� या उसके भाग म/ P.5,000 करोड़ क� 
Qयेक 
वृि= पर कुल खच� अनुपात 0.05% घट जाएगा ।   

शेष आि"तय� पर 1.05% 0.80% 
  
(घ) सीिमत अविध वाली और इंटरवल (अंतराविधक) "क�म� के मामले म/, 
(i) इ�Aटी उGमुख "क�म ("क�म�) का कुल खच� अनुपात "क�म क� दिैनक शु= आि"तय� के 
1.25 
ितशत से अिधक नहJ होगा ।  
(ii) ऊपर खंड घ(i) म/ िनधा��रत "क�म� से िभ8 सीिमत अविध वाली और इंटरवल 
(अंतराविधक) "क�म ("क�म�) का कुल खच� अनुपात "क�म क� दिैनक शु= आि"तय� के 1.00 

ितशत से अिधक नहJ होगा ।”  

अजय Qयागी,  अLयR 
[िवSापन-III/4/असा./413/18] 

 
पादपादपादपाद    �ट�पण�ट�पण�ट�पण�ट�पण    ::::    
1.   भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) िविनयम, 1996, मूल िविनयम, का.आ. सं. 

856(अ), 9 �दस�बर 1996 को भारत के राजपT म/ 
कािशत �ए थे ।  
2.   भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) िविनयम, 1996 तQप0ात् – 

(1) 15 अ
ैल 1997 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
1997, का.आ. सं. 327 (अ), �ारा  

(2) 12 जनवरी 1998 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन)  िविनयम, 
1998, का.आ. सं.32 (अ), �ारा  

(3) 8 �दस�बर 1999 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
1999, का.आ. सं.1223 (अ), �ारा  

(4) 14 माच� 2000 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2000, का.आ. सं.235 (अ), �ारा  

(5) 28 माच� 2000 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (
ितभूित अपीलीय Gयायािधकरण को 
अपील) (संशोधन) िविनयम, 2000, का.आ. स.ं278 (अ), �ारा  

(6) 22 मई 2000 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2000, का.आ. सं.484 (अ), �ारा  

(7) 23 जनवरी 2001 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
2001, का.आ. सं. 69 (अ), �ारा 

(8) 29 मई 2001 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (मLयवVतय� �ारा िविनधान सलाह) 
(संशोधन) िविनयम, 2001, का.आ. सं. 476 (अ), �ारा  

(9) 23 जुलाई 2001 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2001, का.आ. सं. 698 (अ), �ारा 

(10) 20 फरवरी 2002 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2002, का.आ. सं. 219 (अ), �ारा  
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(11) 11 जून 2002 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2002, का.आ. सं. 625 (अ), �ारा 

(12) 30 जुलाई 2002 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (तीसरा संशोधन) 
िविनयम, 2002, का.आ. सं. 809 (अ), �ारा  

(13) 9 िसत�बर 2002 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (चौथा संशोधन) 
िविनयम, 2002, का.आ. सं.956 (अ), �ारा  

(14) 27 िसत�बर 2002 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (जांच अिधकारी �ारा जांच करन ेऔर 
शाि"त अिधरोिपत करने के िलए 
�Wया) िविनयम, 2002, का.आ. सं.1045 (अ), �ारा 

(15) 29 मई 2003 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2003, का.आ. सं.632 (अ), �ारा 

(16) 12 जनवरी 2004 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
2004, फा.स.ं भा
िवबो/िवकािव/नी
/4/2004, �ारा  

(17) 10 माच� 2004 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (उपयु� तथा उिचत 6ि� के िलए 
मानदडं) िविनयम, 2004, का.आ. सं. 398 (अ), �ारा 

(18) 12 जनवरी 2006 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
2006, का.आ. सं. 38(अ), �ारा 

(19) 22 मई 2006 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2006, का.आ. सं. 783(अ), �ारा 

(20) 3 अग"त 2006 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (तीसरा संशोधन) 
िविनयम, 2006, का.आ. सं. 1254(अ), �ारा 

(21) 27 �दस�बर 2006 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (चौथा संशोधन) 
िविनयम, 2006, फा. सं. भा
िवबो/िवकािव/नी
/82534/2006, �ारा 

(22) 27 �दस�बर 2006 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (पाँचवाँ संशोधन) 
िविनयम, 2006, फा. सं. भा
िवबो/िवकािव/नी
/83065/2006, �ारा 

(23) 28 मई 2007 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2007, फा. सं. 11/एलसी/जीएन/2007/2518, �ारा 

(24) 31 अ�ूबर 2007 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2007, फा. सं. 11/एलसी/जीएन/2007/4646, �ारा 

(25) 31 माच� 2008 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (फ�स का संदाय) (सशंोधन) िविनयम, 
2008,फा.सं.11/एलसी/जीएन/2008/21669, �ारा 

(26) 16 अ
ैल 2008 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2008, फा. सं.एलएजी-एनआरओ/जीएन/2008/03/123042, �ारा 

(27) 22 मई 2008 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2008, स.ं एल.ए.डी.-एन.एन.ओ./जी.एन./2008/09/126202, �ारा 

(28) 29 िसत�बर 2008 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (तीसरा संशोधन) 
िविनयम, 2008, स.ं एलएडी-एनआरओ/जीएन/2008/24/ 139426, �ारा 

(29) 8 अ
ैल 2009 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2009, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2009-10/01/ 159601, �ारा 
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(30) 5 जून 2009 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा सशंोधन) िविनयम, 
2009, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2009-10/07/165404, �ारा 

(31) 29 जुलाई 2010 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2010, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2010-11/13/13945, �ारा 

(32) 30 अग"त 2011 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2011, फा. सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2011-12/22/27668, �ारा 

(33) 21 फरवरी 2012 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2012, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2011-12/38/4290, �ारा 

(34) 26 िसत�बर 2012 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2012, स.ं एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/17/ 21502, �ारा 

(35)  16 अ
ैल 2013 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
2013, सं.एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2013-14/03/5652, �ारा 

(36) 19 जून 2013 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2013, स.ं एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2013-14/12/6108, �ारा 

(37) 19 अग"त 2013 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (तीसरा संशोधन) 
िविनयम, 2013, स.ं एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2013-14/18/6384, �ारा 

(38) 6 मई 2014 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
2014, सं. एलएडी/एनआरओ/जीएन/2014-15/01/1039, �ारा 

(39) 23 मई 2014 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (फ�स का संदाय) (संशोधन) िविनयम, 
2014, सं. एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/03/1089, �ारा 

(40) 30 �दस�बर 2014 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2014, स.ं एलएडी-एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/19/ 1973, �ारा 

(41) 15 मई 2015 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2015, सं. सेबी-एन.आर.ओ./ओ.आई.ए.इ./जी.एन./2015-16/005, �ारा 

(42) 12 फरवरी 2016 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2016, सं. सेबी/एल.ए.डी.एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/034, �ारा 

(43) 15 फरवरी 2017 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (संशोधन) िविनयम, 
2017, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/031, �ारा 

(44) 13 माच� 2018 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (सशंोधन) िविनयम, 
2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/02, �ारा 

(45) 30 मई 2018 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (दसूरा संशोधन) 
िविनयम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/14, �ारा 

(46) 6 �दस�बर 2018 को भारतीय 
ितभूित और िविनमय बोड� (पार"प�रक िनिध) (तीसरा संशोधन) 
िविनयम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/50, �ारा 

संशोिधत �ए थ े। 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 

NOTIFICATION 

Mumbai, the 13th of December, 2018 

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA (MUTUAL FUNDS) 

(FOURTH AMENDMENT) REGULATIONS, 2018 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/51.—In exercise of the powers conferred by section 30 read with clause (c) of 

sub-section (2) of section 11 of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby 

makes the following regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) 

Regulations, 1996, namely –  

1. These Regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Fourth 

Amendment) Regulations, 2018.  

2. They shall come into force on the 1
st
 day of April, 2019.  

3. In the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996, -  

a. in regulation 52, after sub-regulation (5) and prior to sub-regulation (6), the following sub-regulation 

shall be inserted, namely, -  

 “(5A) In case of a scheme other than an index fund scheme or an exchange traded fund, where, as per 

the scheme information document, the scheme will invest a minimum of sixty-five per cent of its net 

assets in equity and equity related instruments, the scheme will be considered as equity oriented scheme 

for the purpose of limits of total expense ratio as specified in these regulations.” 

b. in regulation 52, sub-regulation (6) shall be substituted with the following, namely,-  

 “(6) The total expense ratio of the scheme excluding issue or redemption expenses, whether initially 

borne by the mutual fund or by the asset management company, but including the investment 

management and advisory fee shall be subject to the following limits:— 

(a) in case of fund of funds scheme - 

(i)  investing in liquid schemes, index fund scheme and exchange traded funds, the total 

expense ratio of the scheme including weighted average of the total expense ratio levied 

by the underlying scheme(s) shall not exceed 1.00 per cent of the daily net assets of the 

scheme. 

(ii)  investing a minimum of sixty-five per cent of assets under management in equity oriented 

schemes as per scheme information document, the total expense ratio of the scheme 

including weighted average of the total expense ratio levied by the underlying scheme(s) 

shall not exceed 2.25 per cent of the daily net assets of the scheme. 

(iii) investing in schemes other than as specified in clause (a)(i) and (a)(ii) of this sub-

regulation, the total expense ratio of the scheme including weighted average of the total 

expense ratio levied by the underlying scheme(s) shall not exceed 2.00 per cent of the 

daily net assets of the scheme: 

Provided that the total expense ratio to be charged over and above the weighted average 

of the total expense ratio of the underlying scheme shall not exceed two times the 

weighted average of the total expense ratio levied by the underlying scheme(s), subject to 

the overall ceilings as stated at clause a(i), a(ii) and a(iii). 

(b) in case of an index fund scheme or exchange traded fund, the total expense ratio of the scheme 

including the investment and advisory fees shall not exceed 1.00 per cent of the daily net assets. 

(c) in case of open ended schemes other than as specified in clause (a) and (b) above, the total 

expense ratio of the scheme shall not exceed the following limits: 

Assets under management Slab (In 

Rs. crore) 

Total expense ratio limits 

for equity oriented schemes 

Total expense ratio limits for other 

than equity oriented  schemes 

on the first Rs.500 crores of the 

daily net assets 

2.25% 2.00% 

on the next Rs.250 crores of the 

daily net assets 

2.00% 1.75% 
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on the next Rs.1,250 crores of the 

daily net assets 

1.75% 1.50% 

on the next Rs.3,000 crores of the 

daily net assets 

1.60% 1.35% 

on the next Rs.5,000 crores of the 

daily net assets 

1.50% 1.25% 

On the next Rs.40,000 crores of the 

daily net assets  

Total expense ratio reduction of 0.05% for every increase of 

Rs.5,000 crores of daily net assets or part thereof. 

On balance of the assets 1.05% 0.80% 

 

(d)    in case of close ended and interval schemes,  

(i)  the total expense ratio of equity oriented scheme(s) shall not exceed 1.25 per cent of 

the daily net assets of the scheme. 

(ii)  the total expense ratio of close ended and interval scheme(s) other than schemes 

specified in clause d (i) above shall not exceed 1.00 per cent of the daily net assets of 

the scheme.” 

AJAY TYAGI, Chairman 

[ADVT.-III/4/Exty./413/18] 

 

Footnote: 

1. The Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996, the Principal Regulations, were 

published in the Gazette of India on December 9, 1996 vide S.O. No. 856 (E). 

2. The Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) Regulations, 1996 were subsequently amended– 

(1) on April 15, 1997 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

1997 vide S.O. No.327 (E). 

(2) on January 12, 1998 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds)(Amendment) Regulations, 

1998 vide S.O. No.32 (E). 

(3) on December 08, 1999 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) 

Regulations, 1999 vide S.O. No.1223 (E). 

(4) on March 14, 2000 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2000 vide S.O. No.235 (E). 

(5) on March 28, 2000 by the Securities and Exchange Board of India (Appeal to the Securities Appellate 

Tribunal) (Amendment) Regulations, 2000 vide S.O. No.278 (E). 

(6) on May 22, 2000 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2000 vide S.O. No.484 (E). 

(7) on January 23, 2001 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds)(Amendment) Regulations, 

2001 vide S.O. No.69 (E). 

(8) on May 29, 2001 by the Securities and Exchange Board of India (Investment Advice by Intermediaries) 

(Amendment) Regulations, 2001 vide S.O. No.476 (E). 

(9) on July 23, 2001 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2001 vide S.O. No.698 (E). 

(10) on February 20, 2002 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds)(Amendment) 

Regulations, 2002 vide S.O. No.219 (E). 

(11) on June 11, 2002 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2002 vide S.O. No.625 (E). 

(12) on July 30, 2002 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Third Amendment) 

Regulations, 2002 vide S.O. No.809 (E). 
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(13) on September 9, 2002 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds)(Fourth Amendment) 

Regulations, 2002 vide S.O. No.956 (E). 

(14) on September 27, 2002 by the Securities and Exchange Board of India (Procedure for Holding Enquiry by 

Enquiry Officer and Imposing Penalty) Regulations, 2002 vide S.O. No.1045 (E). 

(15) on May 29, 2003 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2003 vide S.O. No. 632 (E). 

(16) on January 12, 2004 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) 

Regulations, 2004 vide F.No. SEBI/LAD/DOP/4/2004. 

(17) on March 10, 2004 by the Securities and Exchange Board of India (Criteria for Fit and Proper Person) 

Regulations, 2004 vide S.O. No. 398 (E). 

(18) on January 12, 2006 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds)(Amendment) Regulations, 

2006 vide S.O. No. 38 (E). 

(19) on May 22, 2006 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2006 vide S.O. No. 783 (E). 

(20) on August 3, 2006 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Third Amendment) 

Regulations, 2006 vide S.O. No. 1254 (E). 

(21) on December 27, 2006 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Fourth Amendment) 

Regulations, 2006 vide F. No. SEBI/LAD/DOP/82534/2006. 

(22) on December 27, 2006 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Fifth Amendment) 

Regulations, 2006 vide F. No. SEBI/LAD/DOP/83065/2006. 

(23) on May 28, 2007 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2007 vide F. No. 11/LC/GN/2007/2518. 

(24) on October 31, 2007 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2007 vide F. No. 11/LC/GN/2007/4646. 

(25) on March 31, 2008 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) (Amendment) 

Regulations, 2008 vide F. No. 11/LC/GN/2008/21669. 

(26) on April 16, 2008 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2008 vide F. No. LADNRO/ GN/2008/03/123042. 

(27) on May 22, 2008 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2008 vide No. LADNRO/GN/2008/09/126202. 

(28) on September 29, 2008 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Third Amendment) 

Regulations, 2008 vide No. LADNRO/ GN/2008/24/139426. 

(29) on April 8, 2009 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2009 vide No. LAD-NRO/GN/2009-10/01/159601. 

(30) on June 5, 2009 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2009 vide No. LAD- NRO/GN/2009-10/07/165404. 

(31) on July 29, 2010 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2010 vide No. LAD-NRO/GN/2010-11/13/13945. 

(32) on August 30, 2011 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2011 vide No. LAD-NRO/GN/2011-12/27668. 

(33) on February 21, 2012 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) 

Regulations, 2012 vide No. LAD-NRO/GN/2011-12/38/4290. 

(34) on 26th September, 2012 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2012 vide No. LAD-NRO/GN/2012-13/17/21502. 

(35) on 16th April, 2013 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2013 vide No. LAD-NRO/GN/2013-14/03/5652. 

(36) on 19th June, 2013 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2013 vide No. LAD-NRO/GN/2013-14/12/6108. 
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(37) on 19th August, 2013 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Third Amendment) 

Regulations, 2013 vide No. LAD-NRO/GN/2013-14/18/6384. 

(38) on 6th May, 2014 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2014 vide No. LAD-NRO/GN/2014-15/01/1039. 

(39) on 23rd May, 2014 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) (Amendment) 

Regulations, 2014 vide No. LAD-NRO/GN/2014-15/03/1089. 

(40) on 30th December, 2014 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2014 vide No. LAD-NRO/GN/2014-15/19/1973. 

(41) on 15th May, 2015 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) Regulations, 

2015 No. NROOIAE/GN/2015-16/005. 

(42) on 12th February, 2016 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) 

Regulations, 2016 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2015-16/034.  

(43) on 15th February, 2017 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) 

Regulations, 2017 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2016-17/031.  

(44) on 13th March, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Amendment) 

Regulations, 2018 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/02.  

(45) on 30
th

 May, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Second Amendment) 

Regulations, 2018 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/14. 

(46) on 6
th

 December, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Mutual Funds) (Third Amendment) 

Regulations, 2018 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/50. 
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